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El tratado de libre comercio entre
Centroamérica, Republica Dominicana y Estados
Unidos es uno de los logros mas relevantes
para la region en la presente década.

El proceso para completar su vigencia plena en
la regién, requirid de casi cinco afos, desde su
firma en agosto de 2004, hasta la entrada en
vigencia en Costa Rica, en enero de 2009,
luego de ser aprobado mediante consulta
popular.

Ese proceso se da en un contexto internacional
caracterizado por un  crecimiento  sin
precedentes del comercio mundial, elevada
movilidad de capital, optimismo desbordante
luego de haberse superado la crisis de 2001/02,
estabilidad economica generalizada, creciente
interdependencia economica, profundizacion
de la globalizacion y multiplicacion de tratados
de libre comercio, entre otros.

La inclusion del comercio de servicios
financieros dentro del tratado es relevante,
especialmente por el fuerte crecimiento del
sector financiero, tanto a escala global, como
regional.




La regibn no es ajena a ese contexto de
exuberancia: el comercio regional se eleva de
US$3,500 millones en 2004 a US$6,500 en
2008; mientras las reservas internacionales de
la region se incrementan de US$10,200
millones a US$16,650 millones.

Se preserva la estabilidad macroeconémica con
bajos niveles de inflacion promedio, tasas de
interés positivas en términos reales, menores
niveles de deuda total como proporcion del PIB.
Se continda con los procesos de modernizacion
del marco legal y regulatorio de los sistemas
financieros.

La dinamica del sector financiero regional
refleja mejoras en solvencia, consolidacion,
conformacion de grupos, mejoras en la
eficiencia, y menores brechas de intermediacion
en tasas activas y pasivas.

A partir de 2008, la region es afectada por la
crisis financiera internacional.

En general, desde 2008 se aprecia una fuerte
contraccion en la economia y comercio regional.
Las perspectivas de que la crisis se caracterice
por ser una del tipo de hoja de balance, hacen
muy vulnerables las sefiales de recuperacion.




Evaluar el impacto del TLC entre CARD y los
Estados Unidos nos lleva a una serie de
consideraciones previas:

La vigencia plena del tratado en la region
comienza en 2009 y coincide con el desarrollo
de una severa crisis en los Estados Unidos, la
cual impacta a la region. La evaluacion corre
el riesgo de ser prematura, sesgada v,
adicionalmente, distorsionada por un evento
de primera magnitud.

¢Como separar el efecto nacional del efecto
regional en el comercio de servicios
financieros? Aunque el tratado es regional, las
partes mantienen una gran dosis de soberania
y autonomia en sus sistemas financieros.
¢Como medir el trafico de comercio de servicio
de servicios? Esta es una tarea no completada
aun y las estadisticas de balanza de pagos con
la 52 Revision del Manual de Balanza de Pagos
no cubre apropiadamente los modos presentes
en comercio de servicio.

¢Como separar el efecto del tratado de los
efectos derivados por desarrollo de
infraestructura financiera o0 mejoras internas en
el SSFF?




El CMCA incluye la integracion financiera como
objetivo estratégico y lo define como una situacion
donde “las diferencias de precios de activos
financieros similares en el mercado reflejen
unicamente costos de transaccion”.

Algunas caracteristicas deseadas del modelo de
mercado financiero regional integrado son:
competitivo, con posibilidades reducidas de
arbitraje, innovacion, mayor mercado y mejor
capacidad de gestionar el riesgo.

El CMCA identific6 al menos tres ambitos de
integracion financiera: Mercados al por mayor
(deuda, interbancario y valores), mercados al
detalle (prestamos, hipotecas, transferencias,
tarjetas, fondos: pensibn e inversiones); y la
infraestructura de  mercados  (sistema de
pagos/liquidacion, vigilancia 'y  supervision,
principios de registro y contabilidad, estandares
operativos, marco legal y operativo).

Para esos ambitos se definen participantes,
mercados e indicadores.

En esa dimensiéon, ;Como se valord inicialmente la
oportunidad de un tratado de libre comercio entre
CARD vy los Estados Unidos?




Indicadores de activos u obligaciones en moneda extranjera, para
evaluar el grado de apertura y profundidad.

Indicadores de consolidacion, identificando parametros en lo
operativo, para complementar la profundidad.

Estructura de propiedad: informacion periodica comparada de los
bancos con capital fuera de la region en el 2005 y al 2010.
Infraestructura financiera: sistemas de pago es fundamental,
tanto desde la perspectiva de las autoridades como de los
operadores. Los avances son significativos en toda la region,
desde la parte del Tratado de pagos, hasta la adopcién de
sistemas de liquidacion bruta.

Avances en el marco legal, en el mercado de los seguros y fondos
de pension. En Costa Rica, se elevaron los requisitos de
informacién con énfasis en informes consolidados, se introdujeron
normas contables internacionales y el marco basado en el riesgo,
en El Salvador, se reviso la definicion de conglomerado financiero
y se establecieron nuevas directrices de supervision consolidada,
evaluacion in situ y procedimientos de lavado de dinero, en
Guatemala, un programa de reestructuracion del sector
financiero, modernizacién del marco juridico y nuevas leyes de
supervision, monetarias y bancarias, regulacién de las offshore,
en Honduras, se adopté una nueva legislacion para fortalecer las
reglas de préstamos y reservas, en Nicaragua, supervision basada
en riesgo, la gestion de la liqguidez basada en el descalce de
vencimientos y existencias de capital para una posicion abierta en
moneda extranjera,

Situacion de la regionalizacion de los servicios bancarios.
Atencion a los criterios de tamafo, presencia y grado de
interconexion.
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2006:
Vigencia del TLC en
EEUU, ES, HN, Nl y GT

2007:
Vigencia del TLC en

2005:

Bancos internacionales inician
adquisiciones de bancos locales vy
regionales: BNS, Banistmo, y GE Flnance

2006:
Contintan adguisiciones de bancos

nacionales por parte de HSBC, BNS,, Citi

2007:

Finalizan adquisiciones grandes por banca
internacional: Bancolombia

2008:
HSBC reduce operaciones en NI

2009;
Vigencia del 1LC en CR

2009;

Bancos nacionales de GI operando
regionalmente




*n los gréficos siguientes, el area

Continua el crecimiento de los activos
bancarios, pero a un ritmo menor.

Se ha ensanchado la mora, pero a niveles
manejables.

Los datos agregados sugieren una
adecuacion de estrategia hacia posiciones de
menor apalancamiento, prudencia en la
concesion de créditos, preferencia por
inversiones dentro de la cartera,
fortalecimiento de la posicion de capital y de
liquidez y mejora en sistemas de control y
de gestion.

Los grupos financieros preservan su
posicion relevante a nivel agregado.

Menor consolidacion, pero continua la
expansion aunque en menor grado.

Esta adquiriendo mayor relevancia el
desarrollo de micro finanzas.

Mucha atencion a los elementos que pueden
generar riesgo sistémico a nivel regional.
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La banca centroamericana en 2009 la
- 20.00% integraron 62 entidades bancarias, con
US$66,300 millones en activos.
El efecto de la crisis financiera internacional fue
$50,000 visible en la contraccion de su tasa de
$45,000 - 10.00% crecimiento, que se desaceleré fuertemente
$40,000 desde finales de 2008.
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/ Segun el tamario de sus activos, los sistemas

bancarios mas grandes son los de Costa Rica,
cuyos activos sumaron US$20,570 millones y
Guatemala, con activos por US$17,250
millones; El Salvador, totalizo los US$15,515
millones y desde 2005 ha dejado de ser el
sistema bancario mas grande la region.
Honduras presenta activos cercanos a los
US$11,200 millones y Nicaragua a los
US$3,900 millones

HN




La dolarizacion de los depositos bancarios
bancaria ha aumentado desde 2008 (TLC
vigente desde 2006).

El fendmeno de consolidacion bancaria no ha
desaparecido del todo. El numero de entidades
bancarias por pais ha continuado disminuyendo en
2009, pero a menor ritmo.

El indicador de concentracion de activos CR5,
continua reflejando una intensa concentracion en El
Salvador y Nicaragua, pero desde 2007 se mantiene
relativamente estable.
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La visible contraccién en el
ritmo de crecimiento de los
activos bancarios fue
generalizada en toda la
region y refleja
primordialmente su menor
actividad econdmica.

Crédito y depositos
disminuyeron su paso de
manera similar y la banca
reaccion6 reacomodando su
posicion de inversion y
créditos. Asimismo, la
posicion de liquidez aumento
en toda la region. Se puede
distinguir que en términos de
liguidez, la banca goza de
una posicion holgada.




04 2005 2006 2007

Variacion interanual a diciembre de cada afio
y noviembre de 2009.

La cartera de créditos como
proporcion de los activos
totales se contrajo
significativamente entre 2008 y
20009.

En contraste, la posicion de las
inversiones como proporcion
de los activos se incremento,
reflejando con ello la busqueda
de oportunidades de
colocacion, al tornarse mas
rigurosos los controles de
créedito.

No se estima que haya habido
sustitucion de crédito en
provecho del sector publico.




Apalancamiento: Inverso de PATRIMONIO a ACTIVO TOTAL

15.00% :
14.00% El apalancamiento ha

13.00% B P - presentado una tendencia a
12.00% : Costa Rica contraerse desde mediados de
11.00% ' i El Salvador 2007, de modo coincidente
183822 | | - _s“atema'a con el ciclo econémico

8 00% onduras regional.

' =—=Nicaragua

7.00% A Esa tendencia equivale a una
6.00% T T . mayor prudencia en Ia gestién

2004 2005 2006 2007 2008 2009 y a |a necesidad de fortalecer
la posicion patrimonial.

Por otra parte, al relacionar en
tamano promedio de las
entidades bancarias (eje
horizontal) de la regién con el
grado de apalancamiento en
2009 (eje vertical), se
encuentra entre mas grandes
por tamafo de activo, menos
apalancados se encuentran.




CARTERA VENCIDA a CREDITO TOTAL
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La mora en la cartera de
créditos se ha visto
Incrementada desde mediados
de 2008, aunque a finales de
2009 exhibe un menor ritmo en
Su crecimiento interanual.

Similarmente, la relacion de
cobertura de depositos a
crédito total se ha visto
recuperada a lo largo del
2009. En el caso de EL
Salvador, ha recuperado
valores positivos.
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Los niveles de ganancia
medidos por la relacién entre
utilidad después de impuestos
a patrimonio exhibieron un
patron descendente a lo largo
de 2009, con una tendencia
mas acusada en el caso de El
Salvador.

La relacion entre gastos
administrativos y activo total
promedio no muestran
iIncrementos generalizados,
salvo en los casos de
Honduras —casi un punto
porcentual- y El Salvador.




Centroamerica: Activos de Grupos financieros
regionales como proporcion de los activos
totales, 1999-2009. En Porcentajes.

T T T T T T

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Grupos 2007 2008
BAC 8,43% 9,24%
Citi 9,08% 8,60%
HSBC 7.47% 7,54%

Continental 5,77% 5,85%

Scotiabank 6,03% 6,26%
Promerica 3,23% 3,29%
Lafise 2,13% 1,98%
Procredito 0,69% 0,73%
Azteca 0,11% 0,17%

Grupos Financieros Regionales: Peso relativo en
Activos Bancarios Totales de Centroamerica,
20009.

Porcentajes
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Continuar fortaleciendo la
infraestructura financiera: pagos,
central de riesgo, controles internos
de riesgo, bases de datos y criterios
de analisis.

Separar los efectos propios de un
TLC de los que se derivan por
Innovaciones locales y mejor
infraestructura financiera.

Atencion a las lineas de reforma
financiera que se vienen...vigilancia y
monitoreo del riesgo sistémico,
especialmente a escala regional, por
operacion creciente de grupos
financieros.

Fortalecer la metodologia de
medicidon de comercio de servicios
financieros




edubon@secmca.orq




