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1. OPINIÓN
Argentina's economic alchemy
Andrés Oppenheimmer, The Miami Herald , 27/02/2003

Stop the presses! Argentina is celebrating an economic recovery, which, if real, would be a first of its kind: It would prove that you can stop your foreign debt payments, insult your creditors, reject conditions from international financial institutions and get your country's economy back on its feet.

Has the Argentine government invented the wheel? If you listen to Argentine Economy Minister Roberto Lavagna, it would seem that way.

Lavagna said in an article published by the daily La Nacion earlier this week that Argentina's economy is once again growing following a 70 percent devaluation of the currency last year. The devaluation followed Argentina's temporary suspension of its $141 billion foreign debt in December 2001, amid euphoric chants of ''Argentina! Argentina!'' in the Congress.

According to Lavagna, the caretaker government of President Eduardo Duhalde has overcome the crisis, and will leave a solid economic foundation to whoever wins the scheduled April 27 presidential election. He said the economy is growing for the fifth quarter in a row, industrial production has increased by 4 percent a year after four years of recession, and unemployment has begun to drop.

''Alone, with no international help -- we have started moving forward,'' Lavagna said. ``We have defeated the idea of hyperinflation and that of the total collapse of the economic and financial system. As a society, we have shown that the idea of an ephemeral recovery was wrong, and that we are in a durable process of recovery.''

Most Argentine business people are optimistic that the country has turned the corner, although they are quick to add that it's a recovery from a 12 percent economic collapse last year. And some respected U.S. economists who visited Argentina last week are equally optimistic. ''We return from a couple of days in Buenos Aires with our confidence in the strength of the ongoing economic recuperation reinforced,'' wrote Michael Gavin, UBS Warburg's chief Latin American economist, in a report to his clients this week. ``Question marks about the medium-term are unlikely to pose obstacles to continued recuperation this year.''

''People are still angry and depressed, but the fear that things may get even worse in the months to come has, it seems to us, dissipated,'' Gavin wrote. ``Against the odds, and with close to no help from the International Monetary Fund, the Duhalde government has managed to restore an important degree of monetary stability to the country.'' Less upbeat is Miguel Diaz, a South America specialist with the Washington-based Center for Strategic and International Studies who led a delegation of U.S. congressional staff members to Argentina last week. ”'The economic recovery is an illusion,'' Diaz told me. ``The numbers are superficial: They don't take into account the fact that the country owes nearly $150 billion, and that it has a major credibility problem, both from its citizens and from the international community.''

I hope to be wrong on this one, but common sense tells me that there is something to Diaz's diagnosis. While the International Monetary Fund and the Bush administration are at fault for failing to do more for Argentina at a time of unprecedented economic crisis, Argentina's new self-confidence may be equally dangerous. Countries' economies are much like people's economies. If I stopped paying my debts, I would obviously have more disposable income to buy food, or go to the movies. But, eventually, the lights would go out. And if no bank would give me credit because of my earlier decision to make only symbolic debt payments, and my creditors looked at me as an erratic client, I would have no money to replace my light bulbs, and I would end up living in the dark.

The danger for Argentina, as we approach the April elections, is that the country will once again fall for an illusion of prosperity that will move presidential candidates to promise better times for everybody and forget the sad reality: that there will be no real recovery until Argentina addresses its credibility problem. Only when it begins to cut political patronage-tied subsidies and fully pay its foreign debts will investors -- starting with Argentina's own -- feel confident enough to bring their money back to the country, pay taxes and get the country back on its feet. The rest is wishful thinking, or economic alchemy.

La región andina se sume con rapidez en la inestabilidad económica y política

The Wall Street Journal Americas, 24/02/2003

Mientras Estados Unidos se prepara para una guerra contra Irak y enfrenta tensiones nucleares con Corea del Norte, sus vecinos en la región andina se están sumiendo rápidamente en una situación de inestabilidad política y económica. Los políticos de Bolivia, Perú, Ecuador, Colombia y Venezuela, así como de otras partes de América del Sur, están luchando para hacer frente a las nuevas tendencias que han cambiado las reglas de juego. Los expertos dicen que las elites sociales y empresariales del continente ya no pueden echar mano de los partidos políticos de siempre y el capitalismo de compadrazgos, si lo que quieren es sobrevivir.

Los campesinos pobres y los indígenas de los Andes, y cada vez más marginados urbanos, están disfrutando de un nuevo poder electoral. Están cuestionando no sólo a las viejas oligarquías, sino también a las políticas de libre comercio. Al mismo tiempo, los gobiernos padecen la crisis económica mundial, pesadas deudas externas y restringidos presupuestos. La región está asolada por "una crisis de gobernabilidad, legitimidad y autoridad", dice Gabriel Marcella, especialista en seguridad nacional y estratega del Army War College, de Estados Unidos.

En Bolivia, un agricultor de hoja de coca convertido en activista político lideró manifestaciones que casi derrocan al nuevo gobierno después de la muerte de 32 personas durante un tiroteo en La Paz hace dos semanas. En Venezuela, el presidente Hugo Chávez está inclinándose radicalmente hacia la izquierda después de sobrevivir una huelga general que devastó la economía del país. El nuevo mandatario de Ecuador, Lucio Gutiérrez, intenta encaminar su gobierno hacia el centro y atraer a Wall Street sin alejar a sus principales simpatizantes, los indígenas.

En Colombia, un nuevo y duro presidente, Álvaro Uribe, enfrenta una nueva oleada de terrorismo urbano y ha pedido a la población que incremente la lucha contra la guerrilla. Y aunque, en Perú, el presidente Alejandro Toledo gobierna apoyado por un significativo crecimiento económico, está bajo la amenaza constante de verse debilitado por las tasas de popularidad crónicamente bajas y los retos del poderoso partido de oposición APRA. "Después de 10 ó 15 años de operar con políticas de libre mercado, no ha llegado el paraíso", apunta Julio Carrión, experto en la región andina de la Universidad de Delaware. "La gente ha comenzado a preguntarse si la doctrina es tan buena como se había dicho".

El peor escenario posible sería una combinación de violencia política, altas tasas de desempleo y una caída en los ingresos por exportaciones que pudiera desatar una reacción en cadena de gobiernos fracasados a largo y ancho de la región. "Me gustaría ver al presidente Bush cumplir su promesa de hacer de América Latina su primera prioridad", dice Marcella, del Army War College, "pero eso no va a suceder". Bush tiene las manos llenas en la actualidad. Pero el portavoz del Departamento de Estado, Charles Barclay, dice que Washington difícilmente ha ignorado a Sudamérica. "Decir que no estamos comprometidos simplemente es incorrecto", asevera.

La posible participación de EE.UU. en la guerra civil colombiana está en aumento, tras la asignación de 70 tropas de las Fuerzas Especiales del ejército de EE.UU., o Boinas Verdes, que entrenan a soldados colombianos para proteger un importante oleoducto. Se piensa que los guerrilleros de la mayor fuerza rebelde, las Fuerzas Armadas Revolucionarias de Colombia, FARC, son responsables de asesinar a un contratista militar estadounidense, así como a un sargento del ejército colombiano y secuestrar a tres otros estadounidenses después de que su avión cayera durante un misión de inteligencia el 13 de febrero.

Pero en ningún país es más evidente la frustración y decepción de la sociedad andina moderna que en Bolivia. Este país, con una población mayoritariamente indígena, ha sido pionero en reformas económicas desde mediados de los 80. Muchas de estas reformas (privatizar las infladas mineras estatales, reducir los costosos subsidios y dar la bienvenida a la inversión extranjera) fueron instaurados por el actual presidente, el magnate minero Gonzalo Sánchez de Lozada, durante su primer mandato, de 1993 a 1997, y como ministro de Economía de Víctor Paz Estenssoro, de 1985 a 1989. Pero el progreso de estas reformas se ha estancado en los últimos años a medida que los precios de la minería internacional se han desplomado. Un programa respaldado por EE.UU. casi eliminó la producción de hojas de coca, que se usaban para elaborar cocaína. El exitoso esfuerzo antidroga eliminó una fuente de ingresos ilícita, pero lucrativa, para decenas de miles de campesinos de las tierras bajas de Bolivia. Los disturbios llevaron a un tiroteo entre la policía y el ejército que forzó a Sánchez de Lozada a huir del palacio presidencial el 12 de febrero.

El presidente ecuatoriano, Lucio Gutiérrez, hizo campaña vestido de militar y encabezó un fallido golpe de estado en 2000 a nombre de manifestantes indígenas, pero Gutiérrez ahora usa un traje de ejecutivo y ya ha cerrado un acuerdo económico con el Fondo Monetario Internacional.

Durante una visita a Nueva York hace dos semanas, Gutiérrez se preocupó de "distanciarse lo más que pudo" de Hugo Chávez, dice Walter Spurrier, un analista ecuatoriano.

El panorama económico es mejor en Perú, en donde el crecimiento interanual del Producto Interno Bruto actualmente está en un saludable 5%. No obstante, las encuestas muestran que menos de un tercio de los votantes apoyan al presidente Alejandro Toledo. Los peruanos siguen frustrados por la incapacidad del mandatario de crear los cientos de miles de empleos que prometió cuando asumió el poder hace 18 meses

2. LA SITUACIÓN ARGENTINA

Signs of Economic Life in Argentina

The New York Times, 25/02/2003


Graffiti denouncing bankers as thieves and scoundrels still stains walls here, and small groups of angry depositors continue to pound on the front doors of many banks. But more than a year after Argentina froze most bank accounts in a failed attempt to stave off economic collapse, the financial sector is finally showing tentative signs of recovery. Restrictions on cash withdrawals from some accounts were relaxed late in 2002; now President Eduardo Duhalde's caretaker government is allowing selected banks to give savers access to all the money in their time-deposit accounts. About four-fifths of depositors are choosing to leave their newly liberated savings in the banks. Interest rates that had soared to unsupportable levels are beginning to fall, and partly as a result, some banks are venturing hesitantly back into the business of offering loans. 

Since December 2001, the banking system has been the focal point of the worst economic crisis in Argentina's history. The government then in power was forced out by public protests against the bank freeze, and the new governments that followed in quick succession defaulted on most of Argentina's $141 billion in public debt, scrapped a decade-long policy of fixing the Argentine peso's value at one American dollar, and allowed the peso to float. The currency lost nearly 75 percent of its value. Banks were especially big losers in the national debacle, suffering substantial financial pain on the one hand while being tarred as villains by the protesters on the other. The government ordered the banks to use a higher exchange rate when converting customers' deposits from dollars to pesos than when converting outstanding loans from dollars to pesos, inflicting losses on the banks estimated at more than $15 billion; the government has reimbursed the banks for only about two-thirds of the losses. 

"We still have to absorb some of the impact of those initial months, and some recapitalization has to be done," Roberto Lavagna, the economy minister, acknowledged in an interview here. "After that, the new rules of the game have to be defined clearly so that the sector knows how to act." 

At the moment, banks are still in the dark, awaiting Supreme Court rulings on a series of lawsuits by customers who had deposited dollars before the crisis, demanding repayment in dollars rather than in pesos, as the government has decreed. Because no one can be sure what peso-dollar exchange rate would be used if the suits succeed, most banks remain hesitant to offer new credits. 

"We can't do a balance sheet, because we don't have the numbers, and we won't have the numbers until all of the options are spelled out," said a senior executive at a leading private bank. "With a presidential election scheduled for April 27 and a new government supposed to be sworn in a month later, that's not going to happen until the middle of the year, at the earliest." 

But the crisis has also revealed an unexpected resilience in the Argentine banking sector. A handful of foreign banks threw up their hands and walked away from the country soon after the crisis began, including the Bank of Nova Scotia and Crédit Agricole. But despite dire predictions in early 2002, no domestic bank has closed. Deposits poured out of the banks before the crisis and, to the extent the freeze allowed, in the first few months after as well. But after touching bottom in the middle of 2002, deposits have been rebounding — over all, they grew 38 percent from July 1 to Jan. 31, and some Argentine-owned banks have reported growth of more than 50 percent. 

One looming issue is the fate of the country's network of government-owned banks. As part of a debt rollover agreement reached with the Argentine government in January, the International Monetary Fund insisted that an international accounting firm scrutinize these banks, including Banco de la Nación and banks owned by provincial and municipal governments. The stated purpose of the plan is to find ways to make these banks, which have been burdened by bad loans and a long history of political interference, sounder and more efficient. But skeptics say the move is really preparation for privatizing the banks wholly or in part — a politically sensitive step, because the government banks are often the only ones serving remote or backward parts of the country and the only sources of credit for small business. 

But Mr. Lavagna, the economy minister, has made it clear that at the very least the government will demand changes. "If the public bank network does not improve its management and carry out the role it should have, it runs the risk of entering a process of self-destruction," he said. The long-term challenge facing banks of all types here is to regain the confidence of Argentine savers, who still feel that they have been defrauded by bankers and politicians. Even with the recent surge in deposits, economists estimate that Argentines have $110 billion in savings stashed under mattresses or in accounts abroad, double the amount in the banking system. 

The foreign banks that flocked here in the 1990's now have the most public suspicion to overcome, Mr. Heller said. "There is a greater degree of disenchantment with the foreign banks," he said. "They had always stressed their international support, and people got the idea that the home offices would respond if a crisis like that of Mexico occurred. But when the moment came, the foreign banks acted just like the local banks and wrote down their assets." 

3. PANORAMA REGIONAL

Brasil logra superávito primario récord

El Cronista / Argentina, 28/02/2003

Brasil consiguió un superávit primario récord de 8.463 millones de reales (unos 2.400 millones de dólares) en sus cuentas públicas en enero, primer mes de gobierno de Luiz Inacio Lula da Silva, informaron ayer fuentes oficiales. El ahorro conseguido por el sector público en enero equivale al 7,01% del PBI del período, según informaciones del Banco Central. 

El sector público, que incluye las cuentas del gobierno federal, estados , municipios y empresas estatales, había conseguido en enero del año pasado un superávit primario de 5.440 millones de reales (unos 2.314 millones de dólares de la época). En el período de doce meses terminado en enero, el superávit primario, que excluye el pago de intereses de la deuda, fue de 55.413 millones de reales (unos 15.765 millones de dólares, equivalentes al 4,08% del PBI). El gobierno de Lula se comprometió con el FMI a alcanzar este año un superávit primario equivalente al 4,25% del PBI.

The good debtor

The Economist, 27/02/2003

“What the IMF is proposing has nothing to do with Uruguayan reality,” rasps Alberto Couriel, a senator for the opposition Frente Amplio (Broad Front). A typical leftist rant? Not quite. “We cannot and should not declare a debt default,” Mr Couriel goes on. “Uruguay has always been a good payer. ”In December 2001, Argentina's leaders proclaimed default as if it were a political triumph; since then, its neighbour Uruguay has waged a desperate struggle to continue to service its debts. But many investors and, it is said, the IMF believe default to be inevitable. Is the difference between Uruguay and Argentina simply a responsible left, and better manners?
With only 3.5m people, Uruguay has been an accidental victim of its larger neighbour's economic collapse. Last year, not only did Argentines stop buying Uruguay's goods and visiting its beaches, but they pulled their money from the traditional bolt-hole across the River Plate. Uruguay's foreign reserves fell by $200m a month, the peso collapsed and so did four local banks. At last, in August, the IMF, egged on by the United States Treasury, stepped in with a $3.8 billion loan.
That calmed matters. Deposits have trickled back to the banks and the peso, having lost half its value in the first half of last year, has stabilised. But the damage had been done: GDP shrank by 10.5% last year, unemployment climbed to 20% and the burden of the public debt, all of which is in dollars, has doubled (see chart). To avoid default, President Jorge Batlle's government is trying to impose a fiscal squeeze. This involves great hardship. In egalitarian Uruguay, the state pays the wages or pensions of 1m people; this takes 62% of government spending. By law, civil servants cannot be sacked. So the adjustment has come through inflation. In real terms, average wages fell by 11% last year.
Even so, it was not enough. On February 21st, the government said that it had agreed on softer fiscal targets with the IMF. This year it will aim for a primary fiscal surplus (before interest payments) of around 3.3% of GDP, rather than 4%. In due course, Uruguay will also seek a “voluntary” restructuring of some of its debt.  Technically, that would amount to default. But if it happens in ways “that are not seen as discriminating and punitive to creditors, Uruguay will not be unduly penalised,” hopes Ernesto Talvi of CERES, an economic research institute in Montevideo. The government hopes that a regional recovery may make such a step unnecessary, but investors are nervous. The “risk premium” on Uruguay's bonds rose (to 21.3%) after the announcement.
Mr Batlle was greeted by pot-banging protesters last week, a rare event in a country that respects its leaders. But nobody wants to overthrow the government. The Frente Amplio, which closely resembles the Workers' Party of Brazil's Lula, has its sights on a presidential election due in November 2004. “If the Frente follows Lula and goes to the centre, it will win easily. That means showing Uruguayans that it doesn't stand for chaos,” says Adolfo Garce, a political scientist at the University of the Republic. So, rather than organising strikes and protests, Tabaré Vázquez, the Frente's leader, has been to Washington to meet the IMF. Uruguay's economy may be in a sad mess, but its democracy is showing exemplary maturity. 
México emitirá títulos con cláusulas más flexibles para una eventual reestructuración

El Cronista / Argentina, 26/02/2003


México sorprendió a inversores y bancos de inversión con el anuncio de la emisión de un bono novedoso por 1.000 millones de dólares, cuyo contrato contiene cláusulas más flexibles (denominadas de Acción Colectiva), que agilizarían un eventual proceso de reestructuración de deuda. Es que, de concretarse la iniciativa, ese país se convertirá en un leading case, que utilizará las recomendaciones del Tesoro de los Estados Unidos sobre las futuras colocaciones de deuda. Sin embargo, el mercado mantiene cierto escepticismo, ya que descree que dicha acción pueda traspolarse al resto de los emergentes.

Pese a que aún no se conoce la tasa de los bonos (a 15 años), se especula con que incluirá un spread que mida el mayor riesgo que implica para el inversor aceptar dichas cláusulas. La definición de la tasa del bono en cuestión medirá el éxito de esta prueba piloto que impulsa el Tesoro de EE.UU., y es apoyada también por el FMI.

La iniciativa de México fue considerada por el mercado como un gesto político hacia los Estados Unidos, ya que “se trata de un país que es investment grade, que no necesita exponerse a este tipo de cláusulas”, grafica desde Nueva York, Arturo Porzecanski, de ABN Amro. Esto es muy diferente a la situación de una Argentina en default, o incluso de Brasil, que tiene mercados cerrados, con un riesgo país por arriba de 1.200 puntos.

El FMI dará US$ 600 millones a Uruguay

El Cronista / Argentina, 24/02/2003

El cumplimiento de los compromisos asumidos ante el Fondo Monetario Internacional (FMI) permitirá a Uruguay recibir US$ 600 millones de fondos frescos en el transcurso de 2003, anunciaron los integrantes de la misión uruguaya que concluyó el viernes en Washington el acuerdo con el organismo. Los funcionarios indicaron que además Uruguay podría recibir otros US$ 1.700 millones en marzo de 2005 que permitirán enfocar el objetivo fundamental del programa, el crecimiento sostenido de la economía.

El plan acordado para este año con el Fondo prevé un superávit primario de 3,2% del PBI, en vez del 0,5% que acordaron el FMI y el gobierno uruguayo en 2002. También establece que Uruguay podrá tener un déficit fiscal global de 3,1%, una inflación anual de 27%, una devaluación similar del peso y una caída del PBI promedio de 2%.

Reforma impositiva de Lula con fuerte respaldo político 
Clarín / Argentina, 23/02/2003

En dos meses de gobierno, el presidente Lula da Silva consiguió ayer un compromiso que no había logrado su antecesor en 8 años de gestión. Firmó con los 27 gobernadores provinciales, con quienes estuvo reunido durante dos días, las bases de una reforma tributaria. Contempla la unificación del sistema y pone fin a la guerra fiscal desatada entre los estados para atraer inversiones extranjeras. Esta reforma traerá un efecto positivo para Argentina, al eliminar un factor que perturbó seriamente las relaciones bilaterales durante los años de afluencia del capital extranjero. Entre 1995 y 2000, muchas empresas eligieron instalarse en algunos estados brasileños para disfrutar de grandes beneficios impositivos que no recibían en territorio argentino.

El pacto firmado por los gobernadores y Lula, un hecho inédito en Brasil, prevé crear una legislación única nacional para el impuesto llamado ICMS, que grava la circulación de mercaderías y servicios y que hasta ahora se rige por 27 leyes provinciales diferentes. A cambio del apoyo para unificar ese impuesto (que deberá tener la misma alícuota en todo Brasil), Lula prometió compensar a los estados que pierdan chances de atraer inversiones al desaparecer la guerra de subsidios. "Será preciso diseñar una política de desarrollo regional. Es que los estados más pobres usan el ICMS porque no tienen otras formas de desarrollar su industria", admitió ayer el ministro de Hacienda, Antonio Palocci.


Quedó pendiente, en cambio, la creación del Impuesto al Valor Agregado (IVA) para reemplazar el ICMS. Este último es un impuesto en cascada que, a diferencia del IVA, se cobra en cada etapa de la cadena productiva y por eso es criticado por el mundo empresarial. Pero estados grandes como Río de Janeiro y San Pablo se opusieron a ese cambio, por entender que puede comprometer la recaudación provincial

.
Entre el viernes y ayer, Lula y los gobernadores acordaron, también, reformar el sistema de jubilación, especialmente para los empleados del sector público. En el pacto, concordaron en fijar una contribución (de 11%) de los jubilados (al estilo de la que rige en la Argentina), y la suba de la edad necesaria para acceder a la jubilación y de los años de trabajo requeridos. Ricardo Berzoini, el ministro del área, dijo que esa contribución es indispensable para solucionar los "graves" problemas financieros del sistema de previsión. Esta reforma puede significar para el gobierno de centroizquierda de Lula su primer enfrentamiento serio con las centrales sindicales brasileñas.

Pero Lula cuenta con el respaldo de los gobernadores tan preocupados como el presidente por los rojos de los sistemas jubilatorios en sus propias provincias. Aécio Neves, gobernador de Minas Gerais, y Geraldo Alckmin, de San Pablo, se mostraron encantados. Ambos son las cabezas visibles del Partido Socialdemócrata de Brasil (PSDB), que gobernó el país hasta el año pasado. Este encuentro le da aliento a Lula en un momento en que su gobierno empieza a dar señales de desorientación. Pero también representa un fuerte respaldo para la política externa: los 27 gobernadores divulgaron un manifiesto en defensa de la paz mundial. 


IMF Staff and Bolivia Agree on Economic Framework for 2003

IMF Press Release No. 03/21, 22/02/2003 


The Bolivian authorities have taken prompt action to stabilize the financial system and are developing a revised 2003 budget through a consensus process. They intend to put together an economic program for 2003 that will maintain macroeconomic stability, lay the basis for a return to sustained economic growth and poverty reduction, and carry forward essential structural reforms in the banking and corporate sectors.

The authorities and IMF staff have reached agreement on a fiscal and financing framework for 2003 consistent with these objectives, and the authorities will seek congressional approval of this framework. In particular, this framework incorporates a balanced set of fiscal measures, a phased reduction in the government deficit, and greater social safety net support. We expect that a request for a stand-by arrangement based on this program can be brought very quickly to the Executive Board for consideration, and that the program would also be supported by additional financing from the international community. The authorities plan to continue their discussions on a broader set of structural policies to be supported by the IMF through the Poverty Reduction Growth Facility (PRGF). Our joint objective is to replace the Stand-by with a PRGF as soon as possible.

4. INDICADORES 

El crédito al sector privado representa sólo 8,7% del PBI

El Cronista / Argentina, 28/02/2003

En el primer trimestre del año, el stock de créditos al sector privado como porcentaje del PBI alcanzó un piso histórico, representando tan sólo el 8,7% de tal indicador. Esta tendencia comenzó en los primeros tres meses de 2002, cuando los créditos superaban el 20% del PBI y desde allí encaró un rumbo descendente que se profundizó con el tiempo. Estos datos se desprenden de un informe realizado por el instituto IERAL, organismo que pertenece a la Fundación Mediterránea, en donde advierten que “nada indica que la tendencia pueda interrumpirse en el segundo trimestre de 2003”.

En el estudio, los economistas comentan que en los últimos tres trimestres el comportamiento de la actividad económica y de la industrial aparece disociado de la evolución del crédito. Esto es así, explican, porque el rebote de los indicadores de actividad se ha alimentado por el freno en la fuga de capitales y por alguna recreación del crédito comercial. No obstante, esa divergencia de tendencias no podrá mantenerse en el mediano y largo plazo. Si bien IERAL sigue manteniendo su proyección en términos reales del PBI para 2003, alerta sobre la importancia de respetar las reglas del juego bancarias “para evitar frenazos en el futuro”.

La construcción dio un salto 
Clarín / Argentina, 27/02/2003

Las refacciones de viviendas impulsaron un aumento del 37,6% en la actividad de la construcción entre enero de 2002 y el primer mes de 2003. Y en relación a diciembre, el sector creció el 4,6%, según anunció ayer el Instituto Nacional de Estadística y Censos (INDEC). El informe del organismo detalla que según las empresas "la mayor demanda de insumos que está impulsando al indicador se destina a la ejecución de obras medianas y pequeñas para vivienda, y una diversidad de obras públicas que habían estado demoradas durante gran parte de 2002". 


El repunte de la actividad se nota en la venta de materiales: hierro redondo para hormigón (18,1%), cemento (10,9%), pin turas (2,1%) y ladrillos huecos (0,8%). Pero aún con el repunte de enero el sector está en un nivel de actividad muy bajo. Hoy, el índice que mide la performance de la construcción está en 65 puntos, el nivel más alto de los últimos 13 meses, pero a la vez uno de los menores de la última década. El INDEC destaca que por el bajo nivel que tiene la serie se observan "alternativamente" variaciones negativas y positivas, que hacen que sea prematuro hablar de una recuperación efectiva del sector.


El rubro de la construcción es uno de los mas dinámicos a la hora de generar mano de obra: se crea un puesto de trabajo cada 1.050 pesos de inversión, según datos del grupo Construya, que nuclea a empresas del sector. El grupo elabora un índice que muestra que las ventas de materiales de la construcción crecieron 36% entre junio y enero. Los datos del INDEC muestran que hoy el sector emplea a 120.000 trabajadores en blanco, menos de la mitad de los 280.000 obreros que llegaron a estar ocupados a fines de 1998.


El informe también apunta que la superficie a construir cayó el mes pasado el 39,7% respecto a diciembre pero creció el 55,5% en comparación con enero de 2002. En el sector privado, el mes pasado se entregaron permisos para construir 202.000 metros cuadrados. Hace un año, esos permisos llegaban a 130.000 metros, pero en enero de 2001 prácticamente duplicaban las cifras actuales.

La encuesta cualitativa que hace el INDEC muestra que el 19% de las empresas que se dedican a la actividad privada y el 21,4% de las que se concentran en las obras públicas hoy no están trabajando. Y sólo el 5,3% de las empresas que se dedican a construcciones privadas y el 9,8% de las que están en obras públicas planean incrementar el personal en los próximos meses.

Además el INDEC informó que las ventas en supermercados cayeron a precios constantes un 2,3% en enero respecto de diciembre, pérdida que se amplió hasta el 32,3% en la comparación con igual mes de 2002. A los shoppings les fue mejor, aumentaron un 0,5% en enero respecto de diciembre, a pesar de que por las fiestas el último mes del año suele ser el de mejor nivel de ventas. Pero también crecieron un 17,8% en comparación con enero del año pasado, gracias a los turistas. 

Los argentinos que viven afuera ya envían US$ 300 millones por año


Clarín / Argentina, 23/02/2003
 

Los argentinos se parecen cada vez más a los otros latinoamericanos en el exilio: en 2002 aumentó el dinero que envían a sus parientes en el país, y con la devaluación y la crisis esos aportes son cada vez más centrales para la economía familiar. Pero no sólo envían dinero: 2 de cada 100 pesos vendidos por los supermercados locales vía Internet ya son pagados por argentinos que están en el exterior. Y la tendencia crece.


En Western Union, una empresa especializada en el envío de efectivo, hasta 2001 consideraban al negocio en la Argentina como una excepción en el continente. En promedio, los fondos que se giraban desde el país hacia otros destinos —principalmente Perú, Bolivia y Paraguay— eran más del 60% de las transacciones de la filial argentina y representaban 132 millones de dólares. Con la devaluación, en el 2002 el eje del negocio cambió de dirección: mientras los extranjeros giraron al exterior 36 millones de dólares, los fondos enviados a sus familias por argentinos que viven fuera del país treparon, casi de la nada, a 144 millones.

 
Pedro de Vasconcelos, especialista en remesas del BID, estima que la Argentina recibió 184 millones en 2002, "pero sabemos que es un cálculo conservador". Para haitianos, nicaragüenses, salvadoreños y dominicanos —todos con parte de su población viviendo en el exterior— las remesas que les ingresan desde el exterior superan largamente el 10% del PBI.


En la Argentina, por ahora, la cifra es infinitamente menor. La ayuda desde el exterior no sólo llega en forma de billetes. También vía compras de supermercado: se pagan con tarjeta de crédito del exterior y se entregan en domicilios argentinos. El origen del encargo proviene en su mayor parte de Estados Unidos —Miami en particular— y de España.
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